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Folgen Sie uns: DER FONDS ANALYST auf Twitter
Stabiles Einkommen mit Infrastruktur OVID INFRASTRUCTURE HY INCOME Ul
FONDS (WKN A11 2T8 /A112T9/A2JQLB) — Ein-
Ausschiittung p.a.* Anteilsklasse  InEuro In% kommen, Stabilitdt und Liguiditat, so heilt die Ma-
2015 AK | 4,27 4,32 | Xxime! Verantwortlich fur den Fonds ist Michael Gollits
AK R 352 3,57 | (Portfolioadvisor). Im Fonds befinden sich Anleihen
2016 AK | 4,15 a6 VonUnternehmen aus dem Infrastruktursektor mit ei-

nem High-Yield-Charakter (Bonitét der einzelnen Emit-

AKR 35 395 | tenten eher niedrig). Und dies sorgt am Ende dafir, dass
=il il 4,34 4,67 | dje Anleihen einen hoheren Kupon bezahlen im Ver-

AKR 3,67 3,95 | gleich zu Unternehmen mit hoherer Bonitat. Investiert
2018 AK'l 4,24 4,56 | wird fast ausnahmslos in ,,Brownfield-Unternechmen*

AKR 3,5 3,76 | (Firmen mit gestandenen nachvollziehbaren Geschéfts-
2019 (1. Ausschiittung) AK | 1,74 2,1 | modellen), wihrend sog. ,,Greenfield-Unternchmen®

1,44 1,73  (neue MautstraBen, neue Flughafen etc.) tendenziell ge-

*Die Ausschittungsberechnung bezieht sich auf ein Kalenderiahr. Die Ausschittung in € wird zu mieden werden. Per Bottom up-Verfahren werden die
den Stichtagen 31.05. und 31.10. berechnet.Die Prozentangabe bezieht sich auf den letzten Infrage kommenden An|e|hen Selektlert Zunachst er_
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folgt eine Analyse des Anlageuniversums nach geografi-
schen und branchenseitigen Parametern, wobei auch die Laufzeiten und Renditen berticksichtigt werden. Danach dann
erfolgt eine detaillierte Unternehmens- bzw. Finanzanalyse mit einer Vergleichsbetrachtung zum Sektor sowie einem
Check der Anleihebedingungen. Auch die Risiken hat Gollits immer im Blick: So erfolgt unter anderem eine tagliche
Uberwachung der einzelnen im Fonds gehaltenen Titel, und fiir jeden gibt es einen sog. ,.Stresslevel“. Zudem erfolgt
ein Blick auf das makrookonomische Umfeld, Nachrichten zu Unternehmen werden auf Relevanz untersucht und Ent-
wicklungen der Ratings beobachtet. Weitere MaRnahmen, wie z.B. die Beobachtung ausgepréagter Kursbewegungen
und die Analyse diverser Kennzahlen runden das Risikomanagement ab. Fremdwéhrungen werden aus Sicht eines
Euro-Investors abgesichert, und deshalb ist Europa mit etwa 60% Ubergewichtet im Gegensatz zum weltweit groBten
Anleihemarkt, den USA (<10%). Denn nach Absicherung bleibt von der Bondrendite im Fall der USA nicht mehr
wirklich viel Ubrig. Es gibt bei USD-Anleihen allerdings eine Ausnahme, ndmlich bei Dollar-Anleihen aus Asien. Hier
gibt es nach wie vor attraktive Kupons, sodass trotz Absicherung der Wahrung die Rendite lukrativ ausfallt. Gollits
muss dafur keine hoheren Risiken eingehen, denn es handelt sich um Emittenten, die zuverlassig ihre Zinszahlungen
auch leisten. Das Thema Asien greifen wir im nachfolgenden Faktencheck nochmals auf:

Wie hat sich der Fonds entwickelt, und konnten bis dato die anvisierten Ziele erreicht und damit die Erwartun-
gen der Investoren erfullt werden? Die definierten Ziele lauten wie folgt: Ein regelmaRiges, ordentliches Einkom-
men in Hohe von 3,5-5% p.a. bei einer Volatilitat, die moglichst unter 5% liegen soll! Nun zum Faktencheck, schauen
wir uns zunachst einmal die bisher geleisteten Ausschittungen an (R-Tranche, I-Tranche in Klammern): Diese liegen
bei 3,57% (4,32%) fur 2015, 3,95% (4,67%) flr die folgenden Jahre 2016 und 2017 und letztes Jahr konnten 3,76%
(4,56%) ausgeschuttet werden. Die zweite Ausschittung fir 2019 steht kurz bevor und nach unserem Kenntnisstand
wird auch dieses Mal das Ziel erreicht mit rund 3,6% fiir die R-Tranche und ca. 4,3% bei der I-Tranche. Nun zur Vola-
tilitat (Stand 11.11.2019): Die insgesamt niedrige Volatilitét liegt Gber 12 Monate bei 4,86%, tber 3 Jahre bei 3,84%
und uber 5 Jahre bei 4,77%, also auch hier wurden die Hausaufgaben gemacht. Was hat sich im Fonds in den letzten
Monaten getan? Auffallig ist der Ausbau von asiatischen High Yield Anleihen, die aktuell immerhin 18% des Portfo-
lios ausmachen. Die Griinde hierfiir haben wir bereits oben angedeutet:
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In Asien gibt es ndmlich noch Zinsen, die den Namen auch wirklich verdient haben, und hier nutzt Gollits eben
diese USD-Asien-Anleihen! Laut Gollits kénnte diese Gewichtung in Zukunft durchaus noch ausgebaut werden. Das
Fondsvolumen wurde ebenfalls gesteigert und betragt aktuell etwas mehr als 34 Mio. Euro. Seit Jahresbeginn konnte
der Fonds nach einem turbulenten Jahr 2018 (-7,22%/-6,6% I-Tranche) wieder ordentlich zulegen (+6,91%/+7,5% |-
Tranche) und die Verluste fast wieder wettmachen. Eines ist sowieso klar und dies nicht erst seit heute: Wer nachhal-
tige positive Ertrage anstrebt, der muss auch gewisse Schwankungen akzeptieren. Daran fiihrt kein Weg vorbei. Fassen
wir zusammen, was spricht fir den Sektor bzw. die beiden Fonds: Man hat festgestellt, dass eine Beimischung bzw.
hohere Gewichtung (borsengelisteter) Infrastruktur-Investments die Rendite erhdhen und gleichzeitig das Risiko sen-
ken kann. Und da immer wieder das Rezessionsgespenst durch die Gazetten geistert: Aufgrund der Wichtigkeit der
Assets, die beim Thema Infrastruktur zugrunde liegen, sind die jeweiligen Geschaftsmodelle oftmals rezessionssicher!
Und dass Fondsadvisor Gollits tiber ausreichend Expertise in diesem Sektor verfiigen, zeigen die bisherigen Ergeb-
nisse. Wir gehen davon aus, dass Gollits auch zukiinftig seine Investoren mit attraktiven Ausschittungen beschenkt.
Wer also mehr regelmaRige Ertrage, dazu Kapitalwachstum und Stabilitét in sein Portfolio bringen mdchte, einen lang-
fristigen Anlagehorizont verfolgt und die passende Risikobereitschaft mitbringt, sollte sich den Fonds naher an-
schauen!

Mit den besten Winschen fiir Ihren Anlageerfolg “Was manche Menschen sich selber vormachen,
das macht ihnen so schnell keiner nach.”
// [é /) # iy (Gerhard Uhlenbruck)
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Disclaimer: Die in diesem Brief veroffentlichten Angaben beruhen auf Quellen, die wir als serios und verlasslich einschétzen.
Eine Gewahr hinsichtlich Qualitat und Wahrheitsgehalt dieser Informationsquellen kann nicht ibernommen werden. Weder
unsere Musterdepots noch Einzelanalysen zu bestimmten Wertpapieren stellen eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren oder derivativen Produkten dar. Der Newsletter darf deshalb nicht als persénliche oder auch allgemeine Bera-
tung aufgefasst werden, da darin lediglich die subjektive Meinung des Autors reflektiert wird. Leser, die auf Grund der in die-
sem Newsletter veroffentlichten Inhalte Anlageentscheidungen treffen, handeln vollstandig auf eigene Gefahr und sollten sich
in jedem Fall von ihrer Haus- bzw. Depotbank beraten lassen, inwieweit die vorgestellten Anlagen zum persénlichen Risi-
koprofil passen. Dieser Newsletter kann diese Beratungsfunktion nicht ibernehmen. Des Weiteren kdnnen Verlag, Autor oder
nahestehende Dritte Longpositionen in den besprochenen Anlagen eingegangen sein. In diesem Fall liegt ein Interessenskonflikt
im Sinne der Marktmissbrauchsverordnung EU Nr. 596/2014 vor, den wir unten offenlegen. Bei den analysierten Wertpapieren
oder derivativen Produkten handelt es sich um Anlagen mit Giberdurchschnittlichem Risiko. Insbesondere bei Optionsscheinen oder
Auslandsaktien besteht das Risiko eines Totalverlustes. Eigenverantwortliche Anlageentscheidungen im Wertpapiergeschaft darf
der Anleger deshalb nur bei eingehender Kenntnis der Materie in Erwégung ziehen. Weitere Details im Hinblick auf bestehende
Risiken sowie weitere bestehende Eigenpositionen werden im ausfihrlichen Disclaimer, unter der Internetadresse www.der-
fondsanalyst.de/eigenpositionen offengelegt. Mit dem Bezug dieser Information erkennt der Leser diesen Disclaimer an und stellt
den Verlag von allen Haftungs- und Gewéhrleistungsanspriichen frei.
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