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OVID Infrastructure HY Income Ul: Gute Perspektive in der Infrastruktur

Infrastruktur ist eine gesuchte Anlageklasse. Die Investments versprechen stete Ertrige, Inflationsschutz, eine niedrige Volatilitdt und
eine hohe Wertbestdindigkeit. Meist laufen die Engagements iiber Direktinvestments oder Infrastrukturaktien. Der OVID Infrastruc-
ture HY Income Ul bietet nun die Moglichkeit, sich auch iiber Anleihen zu beteiligen. VON RONNY KOHL

HInfrastruktur ist die Basis unseres Lebens®, sagt Rainer Fritzsche, Geschiftsfiihrer der OVIDpartner GmbH, die mit dem OVID
Infrastructure HY Income UI Fonds am Start ist. ,,Strafden, Briicken, Gleise, Kanile, Wasser-, Strom- und Energieversorgung,
Kommunikationswege und viele andere Bereiche nutzen wir taglich - und ohne sie wire das Leben, so wie wir es kennen,
unmoglich.“ Das Problem: Die Infrastruktur muss stdndig erweitert, erneuert oder schlicht repariert werden, was Milliarden-
summen verschlingt. Allein die Sanierungskosten fiir die Kanalisation in Deutschland in den nichsten Jahren veranschlagt
OVID mit rund 50 Milliarden Euro. Das ldsst viel Raum fiir private Investments.

Das Interesse der Anleger griindet sich auf den Perspektiven, die Infrastrukturinvestments bieten: ,,Viele Investments in Infra-
struktur liefern laufende Ertrige und stehen fiir Inflationsschutz, eine geringere Volatilitit und Wertbestdndigkeit“, erklart
Fritzsche. Doch bislang fanden sich meist nur Moglichkeiten, {iber Aktien oder Direktanlagen, etwa tiber geschlossene Fonds,
in Infrastruktur zu investieren, mit den Nebenbedingungen, dass Direktanlagen in der Regel mit einer langen Kapitalbindung
und einer eingeschrankten Liquiditdt einhergehen. Aktien von Infrastruktur-Unternehmen wiederum ,,weisen eine hohe Korre-
lation zu den klassischen Aktienmarkten auf und liefern nicht den gewiinschten Diversifikationsvorteil“, wie Fritzsche ausfiihrt.
,Wenn die Borsen crashen, dann stiirzen auch Infrastrukturaktien ab.“ OVIDpartners hat einen anderen Weg gewdhlt und
gemeinsam mit der Fondsgesellschaft Universal-Investment einen Infrastruktur-Anleihefonds aufgelegt.

Mit dem OVID Infrastructure HY Income Ul beteiligen sich Anleger an einem Portfolio aus ,infrastrukturbezogenen Unterneh-
mens- und Projektanleihen®, wie Fritzsche beschreibt. Die Anleihen werden aus dem weltweiten Anleiheuniversum ausge-
wahlt, wobei die Titel iiberwiegend High-Yield-Charakter haben, sprich: sie bieten hohe Renditen bei einem entsprechend er-
hoéhten Risiko. Durch die Streuung des Fondsvermdégens auf rund 50 ausgewdhlte Anleihen wollen die Fondsmacher das Risiko
fiir das Gesamtportfolio auf ein moderates Maf3 reduzieren: Die Volatilitét soll im einstelligen Bereich bleiben. Wihrungsrisiken
werden komplett abgesichert und die Durationsrisiken sollen ebenfalls je nach Marktlage opportunistisch abgesichert werden.

Der Auswahlprozess der Anleihen erfolgt Bottom-up. Das heifit, dass zunichst die Gesamtheit der investierbaren Anleihen
hinsichtlich geografischen und sektoralen Kriterien sowie Laufzeit und Mindestrendite analysiert wird. Der dadurch heraus-
gefilterte engere Kreis an theoretisch infrage kommenden Anleihen wird sodann ,.einer umfassenden Unternehmens- und
Finanzanalyse unterzogen“, wie Fritzsche beschreibt. Schlief}lich werden auch noch die Anleihebedingungen gepriift und nach
einer Vergleichsbetrachtung mit dem Sektor die Investmententscheidungen gefillt.

Aktuell besteht das Portfolio zum grofiten Teil aus Anleihen aus den Sektoren Kommunikation, Logistik, Energieerzeugung,
Versorger und Infrastrukturdienstleitungen.

Investitionsbeispiele sind die deutsche PNE Wind AG, die weltweit Windparks projektiert, realisiert und finanziert. Die spani-
sche Abengoa ist in Bereichen wie Energieversorgung, Telekommunikation, Logistik und Umwelttechnik aktiv. Die britische
Southern Water Greensands ist zustindig fiir die Wasserversorgung und -aufbereitung fiir bestimmte Regionen in England wie
Kent und die Isle of Wight. Die in Hongkong ansdssige Citic Pacific schlief3lich ist in ganz China als Immobilienentwickler titig,
besitzt Kraftwerke und betreibt den Tunnel, der Hong Kong Island mit dem Festland und dem Flughafen verbindet.

,Der Fonds eignet sich fiir Anleger, die ein laufendes, regelméfiges und risikoarmes Einkommen erzielen wollen“, beschreibt
Michael Gollits, der als Fondsberater agiert. ,,Damit haben sie die Moglichkeit, in das gesamte Spektrum, das gemeinhin unter
dem Stichwort Infrastruktur subsumiert wird, zu investieren - eine hiufig nur schwer zugingliche, aber sehr attraktive Anla-
geklasse.” Gollits ist Leiter der Vermogensverwaltung beim Bankhaus von der Heydt und Inhaber des Beratungsunternehmens
Independent Consulting. ,,Das Ziel des Fonds ist eine jdhrliche Ausschiittung von vier bis fiinf Prozent bei moglichst geringer
Volatilitit“, so Gollits abschliefRend.

Der OVID Infrastructure HY Income UI (ISIN: DEOOO A112T83) ist am 1.10.2014 gestartet. Der maximale Ausgabeaufschlag liegt
bei 5%, die Jahresgebiihr betrégt 1,6%. Der Fonds schiittet seine Ertrage jahrlich aus.

Fazit: Ein interessantes Produkt fiir eine interessante Anlageklasse, das sich als Beimischung fiir Portfolios eignet, da die Ertra-
ge stetig ausfallen und tiber dem jeweiligen Leitzins liegen.
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