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Fremd- oder Eigenkapitalinvestments
in weltweite Infrastruktur — eine Gegeniiberstellung

Nur fir professionelle Anleger.

OVID Infrastructure HY Income Ul Fonds AK | — zu Infrastrukturaktienfonds

3 Jahre Performancechart 06.03.2015 —06.03.2018

OVID Infrastructure HY Income UI Fonds AK I / 06.03.2015 bis 06.03.2018

Je 33%:

= OVID Infrastructure HY Inco.UI Anteilskl.I (*) 92,23 EUR (02.03)
= Infrastrukturportfolio Aktien (V) 146,3589 EUR (05.03)
- io+OVID (V) 449,6899 EUR (05.03)

Deutsche Invest Global
Infrastructure WKN DWS0Q2
First State Global
Infrastructure WKN AOQYLC
Partners Group Listed
Infrastructure WKN AOKET4

6,7%
4,4%
2,1%
0%
-2,4%
-4,7%
Je 50%: Aktieninfrastruktur

Fonds siehe oben plus OVID
HY Fonds

-6,9%

-9,2%

-11,5%

100%: OVID
Infrastructure HY
Income Ul WKN
A112T9

-13,7%

-16,0%

-18,3%

Jul 15 Jan 16 Jul 16 Jan 17

Jul 17 Jan 18

Stand: 06.03.2018; Quelle: vwd

Prasident Donald Trump plant 1,5 Bio. Dollar fur die Wie-
derherstellung der Infrastrukfur in den USA ein. Doch nur
220 Mrd. Dollar sollen aus dem Staatshaushalt stammen.
Den GCroBteil sollen die verschuldeten Bundestaaten,
Kommunen und Gemeinden, vor allem aber private In-
vestoren Ubernehmen.

Bei den Anlegern besteht ein groBes Interesse. Sie schat-
zen die kontinuierlichen GebUhren aus der Infrastruktur.
Zudem sind die Ertréige hier deutlich hoéher als bei ver-
gleichbaren Staatsanleihen.

Erwarten Investoren nennenswerte Ausschifttungen (z.B. 3,5
bis 5% p.a.), eine solide Kapitalstabilitdt Uber einen Zeitraum
von 4 bis 5 Jahren und tagliche Liquidit&t fallen verschiede-
ne Investitionsvehikel weg. Dazu gehdren Direktinvestments
und nicht bérsennotierte Unternehmensbeteiligungen — es
bleiben nur Aktien und Unternehmensanleihen.

Bei der Gewinnbeteiligung sind Anleihen gegenuber Ak-
fien klar Uberlegen. Denn bei der Bedienung stehen bei
Aktiengesellschaften die Glaubiger, also die Anleihebesit-
zer, bei erstrangigen Anleihen an erster Stelle. Erst danach
werden die Aktiondre durch die Dividende am Profit betei-
ligt. Diese Rangfolge gilt auch im Fall der Insolvenz.

Ein hohes MaB an Liquiditat wird von beiden Instrumenten
erfUllt. Dagegen bieten nur Anleinen regelmdBige Ausschit-
fungen. Nennenswerte Erfrége bieten vor allem Non-Invest-
ment-Grade-Anleihen, also sogenannte High-Yield-Bonds.
Dividendenzahlungen kénnen dagegen schwanken oder
sogar ganz ausfallen.

Auchin Bezug auf die Voldatilitat schneiden Anleihen deutlich
besser als entsprechende Infrastruktur-Aktien ab, die dhnlich
stark wie herkdmmliche Aktieninvestments schwanken. Kurs-
bewegungen im prozentual zweisteligen Bereich sind hier
durchaus Ublich. Anleihen von Infrastrukfur-Unternehmen
bewegen sich dagegen deutlich schwankungsdrmer. Eine
Volafilitét von nur rund 5% p.a. ist hier keine Ausnahme.

Der OVID Infrastructure HY Income Ul Fonds (WKN A112T8/
A112T9) investiert in mehr als 75 Infrastruktur-Anleihen aus
mehr als 20 L&dndern. Er beweist seit seiner Auflage im Ok-
tfober 2014, dass die genannten Ausschuttungsziele und
VolatilitGten erreicht werden.

Der Vergleich eines Korbs verschiedener Infrastruktur-Ak-
fienfonds mit dem OVID Infrastruktur-Anleihefonds be-
statigt die genannten Aussagen. Wie der Chart deutlich
zeigt, fUhrt bereits eine 50:50-Kombination zu einer signi-
fikant geringen Schwankungsbreite.
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