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Stena AB

ISIN USW8758PAK22

Wahrung usD

Land Schweden
Kupon 7,00% p.a.
Falligkeit 01.02.2024
S&P Rating B+

Traditionell finanziert die Stena AB ihr Geschaft auch mit Fremdkapital. So emittierte der Konzern vor
gut drei Jahren eine Unternehmensanleihe (ISIN: USW8758PAK22) mit einem Volumen von 600
Millionen US-Dollar. Der Kupon belduft sich auf sieben Prozent, Falligkeit ist am 1. Februar 2024. Da der
Kurs derzeit nur bei gut 92 Prozent notiert, liegt die laufende Verzinsung sogar iber dem fir sich
genommen bereits attraktiven Kupon. Die Ratingagentur Standard & Poor’s bewertet die Anleihe mit B+.
Das Rendite-/Risiko-Profil der Unternehmensanleihe bewertet der Anlageausschuss des OVID
Infrastructure HY Income als attraktiv und hat in den Bonds investiert. Bei der Stena AB handelt es sich
um einen breit aufgestellten Infrastruktur-Konzern aus Schweden. Der grofSte Bereich ist das
Fahrgeschéft. Die Tochter Stena Line betreibt mit insgesamt 35 Fahrschiffen 21 Routen um und zwischen
Skandinavien, GroRbritannien und den baltischen Staaten. Im vergangenen Jahr transportierten die
Schweden insgesamt 7,3 Millionen Passagiere, 1,6 Millionen Autos und zwei Millionen Frachteinheiten.
Das Fahrgeschaft liefert 36 Prozent des gesamten Umsatzes der Stena AB (Stand: 2016). Der zweitgrofte
Bereich ist das Offshore-Drilling, also das Explorieren und Férdern von Ol und Gas im Meer. Von hier
stammen 21 Prozent des Gruppenumsatzes. Stena verfiigt in dieser Geschéaftseinheit liber vier
Bohrschiffe, die in ultratiefen Gewdassern arbeiten, und drei Bohrplattformen. Stena Drilling bezeichnet
sich selbst als eins der weltweit gréRten konzernunabhingigen Serviceunternehmen der Ol- und
Gasindustrie. Das Unternehmen operiert von Schottland aus und ist weltweit tatig.
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Rechtliche Hinweise: Die OVIDpartner GmbH erbringt die Anlagevermittlung (§ 1 Abs. 1a Nr. 1 KWG) als vertraglich gebundener Vermittler gemaR
§ 2 Abs.10 KWG ausschlieBlich fiir Rechnung und unter der Haftung der apano GmbH. Diese Werbemitteilung stellt keine Anlageberatung dar,
sondern enthalt lediglich beispielhaft aufgezahlte Merkmale des Fonds. Die in dem Dokument zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich
ohne vorherige Anklndigung andern. Weder die Kapitalverwaltungsgesellschaft noch deren Kooperationspartner ibernehmen irgendeine Art
von Haftung fir die Verwendung dieses Dokuments oder dessen Inhalt. Der Fonds richtet sich an Anleger, die bereits gewisse Erfahrungen mit
Finanzmarkten gewonnen haben. Anleger sollten sich vor dem Anteilerwerb umfassend informieren. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit
lasst keine zuverlassigen Rickschlisse auf die zukiinftige Wertentwicklung zu. Alleinige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind die
Verkaufsunterlagen zu diesem Fonds (die Wesentlichen Anlegerinformationen, der aktuelle Verkaufsprospekt, der aktuelle Jahresbericht und —
falls dieser &lter als acht Monate ist — der aktuelle Halbjahresbericht). Verkaufsunterlagen zu dem Fonds sind kostenlos in deutscher Sprache
erhéltlich bei: Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt am Main, Telefon: 069/7 10 43-0, Web:
www.universal-investment.com sowie bei OVIDpartner GmbH: www.ovid-partner.de. Quellen: www.stena.com, www.wikipedia.com

OVIDpartner GmbH e Heiliger Weg 8-10 ¢ 44135 Dortmund e Telefon: 0231-13887-350 ¢ Telefax: 0231-13887-370
E-Mail: info(at)ovid-partner.de e Internet: www.ovid-partner.de
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Mit einem Umsatzanteil von 20 Prozent ist der Bereich New Business dhnlich groR wie das Offshore-
Drilling. Hier betreibt Stena unter anderem fast 100 Windturbinen. Die Tochter Stena Adactum wurde im
Jahr 2002 gegriindet, um das , neue” Geschaft des Konzerns - wie erneuerbare Energien - zu
diversifizieren. AuBer an Windparks ist der Geschaftsbereich auch an Kiichen- und Badausstattern,
Gartencentern, einem Hersteller von vakuumbasierten Milltrennungsanlagen oder einem
Sicherheitsunternehmen beteiligt. Rund zwolf Prozent des Gruppenumsatzes steuert die
Immobilientochter bei. Hier gehdren Stena mehr als 24.000 Wohn- und fast 4.000 Gewerbeeinheiten.
Die gehaltenen Immobilien befinden sich in Europa und den USA. In Disseldorf betreibt die Stena-
Tochter zum Beispiel ein Birogebdude im Hansapark. Eine Finanz-Tochter und eine Reederei mit mehr
als 100 Tankern runden das Geschaftsportfolio von Stena AB ab.

Insgesamt beschaftigt der Konzern weltweit 15.000 Mitarbeiter und gehort der Familie Sten A. Olssen.
Die Wurzeln der Gruppe reichen in das Jahr 1939 zurlick, als eine Handelsgesellschaft fiir
Metallprodukte gegriindet wurde. Sieben Jahre spater erwarb Sten Allan Olsson die erste Fahre. Es
folgten verschiedene Ubernahmen und Fusionen. Seit 1988 ist die Stena Line AB, die das Fihrgeschaft
betreibt, borsennotiert. Einige Jahre zuvor wurden die Immobilien- und die Tanker-Tochter geriindet.

In den kommenden Jahren plant der Konzern weiter zu expandieren. So will Stena Line bis 2020
mindestens vier, eventuell sogar bis zu acht neue Fahren in Betrieb nehmen, die zu den
treibstoffeffizientesten Schiffen der Welt gehdren. Im ersten Halbjahr 2017 wuchs vor allem das
Transportgeschaft mit Tankern stark. Der Konzern-Gewinn war allerdings riicklaufig.

Mit den Bereichen Fahrgeschaft, Offshore-Drilling, Windparks oder Tanker-Transport ist Stena AB ein
typischer Infrastruktur-Konzern. Das Geschaft ist kapitalintensiv, liefert jedoch dafiir regelmaRige
Barmittelzuflisse. Der Konzern verfiigte zum 30. Juni 2017 iber eine Liquiditat von umgerechnet 1,8
Milliarden Euro beziehungsweise 2,1 Milliarden US-Dollar.

Bei Stena AB handelt es sich um ein typisches Geschaftsmodell, in das der OVID Infrastructure HY
Income (ISIN: DEOOOA112T83/DEO00A112T91) investiert. Der reine Anleihenfonds hat sich zum Ziel
gesetzt, seinen Anleger eine jahrliche Gesamtausschittung von 3,5 bis fiinf Prozent nach Kosten zu
liefern. In den ersten drei Jahren seit der Griindung ist dies gelungen. Die Ausschiittungen stammen aus
vereinnahmten Zinszahlungen der Anleihegldubiger. Der Kupon der Stena AB-Anleihe wird jeweils am 1.
August und am 1. Februar fallig.
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